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[ DUE ARRANGER SONO IN CIMA ALLA CLASSIFICA PER VOLUMI E OPERAZION]

Finint e F&P regine dei minibond

[a quarta edizione dell’Osservatorio segnala che nel 2017
sono state effettuate 147 emissioni da 137 aziende, di cui 103
debuttanti assolute sul mercato. Dal 2012 collocati 16,9 mild

Ora il factoring vale il 13% del pil

DI STEFANIA PEVERARO
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ners ‘\ICTCL ant 1n c1ma

alla ;‘;;:,u.f ca annuale de-

ol “_Ti“,iﬂi‘ minibond stilata
dalla School of ‘- anagement del
Politecnico di Mil ano. Con ben
"*-12""11'IL f:J euro 1 valore di
,,”"'::..W"‘. strutturate nel corso
13 M1 |2 Finint &
del Al .nfa tL anca rinint €
~ma pella classifica per volu-
mi. mentre € seconda in quella
peri 1".?:‘“ :Eia?{:\cr'u"‘ 1ncon 19
feal, dopoi31 deal strutturati da
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.\E'“-*'.‘ dal direttore scientifico
dell’Osservatono. GIL'” rio
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emissioni del
I ;**"*- 10 uguale o nfe-
50 milioni su un totale di
170 emissioni mappate nell’an-
no da parte di 137 t;fwiuemi di
cui ben 103 s1 sono affacciate sul
mercato per 1a prima volta.
Il valore nominale ».,Lxmuldiﬁ di
tutte le emissiont di bond da
parte di emittent1 1taliani non
quotati. 2 partire dall’entrata in
vigore delle riforme iniziate con
il Decreto Sviluppo del 2012, &
stato di 16,9 miliardi di euro a
fine 2017. 1 flusso Telativo al
solo 2017 & stato di 5.5 miliardi
T'.’.‘:E‘*If‘ quello de] 2016 era stato

{IT} o > Miliardi, raccolti tramite
J emissioni (g cu1 94 sotto

1 50 milioni), Se s tiene conto
solo delle €missioni effettya-
g dalle pmi, il totale scende a

9 miliardi (con un contributo
nel 2017 di ben | 4 miliardi,
mentre se con Sldﬁl‘lﬁln{} solo Je
emission; inferjor o uguali a 50

milioni (fatte da grandi imprese

di Andrea Pira

ll settore del factoring non ferma la propria corsa, replicando
t risultati gia raggiunti nel 2016. E, come emerge dai dati
elaborati da Assifact e diffusi i ieri, I'andamento da un ulte-
riore segnale della ripresa dell’economia italiana, Nel corso
del 2017 il comparto ha nuovamente sfiorato la crescita a
doppia cifra percentuale. Il turnover cumulativo ha registra-
(0 un aumento del 9,48% dopo aver gia fatto registrare un
«,:) 38% I'anno precedente. Un volume d’affari salito a quasi
222 miliardi di euro, vale a dire un importo pari al 13% del
prodolto interno lordo nazionale. Come sottolinea 1'asso-
ciazione ilaliana factoring, che riunisce 38 realta del settore
(ossia la quasi totalita del mercato italiano), «il comparto

ha visto-accompagnare e
produtlive €

¢ sostenere la ripresa delle attivita
1l ritorno al segno piu dell’economia», La cre-

scita, s1 evince ancora dall’elaborazione dell’associazione,
non € limitata al turnover cumulativo. Crescono infatti anche
1 crediti in essere; rispetto a fine dicembre 2016 in termini
ptn,emuali sono salit1 di quasi il 2,.2% fino a quola 62, 3 :
miliardi di euro. Segno positivo anche per gli anticipi e 1
cormispetlivi erogati alle 1mprese In questo caso la crescita
registrata nell’ ultimo anno ¢ stata dell’1,4%. Che in termini
assoluti vuol dire che sono stati superati i 50,4 miliardi di

euro. (riproduzione riservata)

e pmi), i fondi raccolti ammon-
tano a 3,195 miliardi (contributo
nell’anno 2017 di 1,113 miliar-
di). Le emissioni caratterizzate
da un importo inferiore o uguale
a 50 milioni sono la maggioran-
7a (398, pari all’85,2% del cam-
pione) mentre le altre emission:
sono 69 (14,8%).
Tornando alla classifica degli
arranger, Frigiolini&Partners si
¢ specializzata nel segmento dei
cosiddetti minibond short-term,
cioe a scadenza brevissima e di
importo limitato, Spesso nell’ or-
dine di 350-500 mila euro, ma su
hase reiterata da parte degli stes-
si emittentl. Perqucstoxl numero
delle emissioni curate € Stato al-
to, ma il controvalore comples-
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sivo dell’importo dei minibond
¢ stato invece limitato. =

Per contro Banca Finint ha
strutturato anche operazioni di

importo importante, come per
esempio, 1o scorso dicembre,

il primo Elite Basket Bond:

una cartolariz: ne
minibond d;a]lt;".,i::a;g‘—l'r
simili, emessi cnntc
amente da societa ap Pp. arte E;ﬂ
alla commumtydl ilite f‘*_. n
valore complessnfo i 122 mi-
lioni di euro. w. .

Al secondo pOStQ 1
fica per controv:
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ARRANGER PIU ATTIVI SUL MERCATO DEI MINIBOND
Dati 2017 - Collocamenti fino a 50 milion

Numero collocamenti Collocament nominale (min euro)
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GRAFICA MF-MILANO FINANZA

Paribas e Landesbank Baden

Wurttemberg. La classifica per
numero di operazioni, invece,
con sette deal
Banca Sella, mentre gli altri ar-
ranger hanno chiuso solodauna -
atre opemnom mascuno
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vismo delle finanziarie regiona-
li(ﬁ%)el’invcsﬁnnnto etto
da parte della Cassa Depositi ¢
Prestiti (5%). Ancora pochissi
mi sono i fondl Pir che hmno
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